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Fjarfestingarstefna
Fjarfestingarstefna eignastyringarsafns NTi 2022
Fjarfestingarstefna pessi var sampykkt i stjorn NTi pann 25.8.2022 og tekur gildi fra og med 12.8.2022.

1. Markmid med eignastyringarsafni

Nattaruhamfaratrygging islands (NTi/stofnunin) hefur pad l6gbundna hlutverk ad vatryggja allar hiseignir og
lausafé sem brunatryggt er hja vatryggingafélagi gegn tjéni af véldum nattiruhamfara, auk mannvirkja skv. 2.
magr. 5. gr. laga nr. 55/1992 um NTI. Fjéarfestingarstefna NTI parf ad byggja & sérstakri varkarni og taka mid af
bvi ad naudsynlegt gaeti reynst ad innleysa hluta eignastyringarsafns med skdmmum fyrirvara pannig ad fjarmunir
séu til reidu ad nokkrum méanudum lidnum. I pessu skyni er ahersla 16gd & ad eignir NT1 séu i verdbréfum skradum
a skipulegum markadi. b4 gegna erlendar eignir i eignasafni NTI mikilvaegu hlutverki i peim tilvikum sem kunna
a0 koma upp par sem storar nattdruhamfarir hafa neikveed ahrif 4 islenskt efnahagslif.

Ef adsteedur a fjArmalamarkadi eru med peim heetti ad 6hagkveemt geti reynst til skemmri tima ad halda akvednum
tegundum eigna, innlendra sem erlendra, leggur NTI engu ad sidur &herslu & ad teknar séu akvardanir sem byggja
& langtimasjénarmidum. Stjérn er medvitud um gjaldeyrisdhattu vegna styrkingar islensku krénunnar, en telur
engu ad sidur ad rétt sé ad vinna gegn ahattu af mégulegum ahrifum néattiruhamfara & islenskt efnahagslif med
dreifingu fjarfestinga, baedi innanlands og erlendis. Af pessu leidir ad pott markmid um avoxtunarkréfu kunni ad
nast vid uppgjor i peim gjaldmidli sem fjarfestingin er i, kann uppgjor i islenskum krénum ad vera 6hagkveemt
um lengri eda skemmri tima vegna styrkingar islensku krénunnar. Erlendar fjarfestingar eru pvi byggdar &
sjonarmidum um &haettudreifingu og stjérn medvitud um ad pad kann ad valda lagri avéxtun i islenskum krénum
til skemmri tima.

Markmid fjarfestingarstefnu er ad eignastyringarsafnid seé sem hefast til ad gegna hlutverki sinu skv. ofangreindu.
Fjarfestingar skulu taka mid af hlutverki NTI ad vatryggja gegn tjoni af véldum nattirunamfara. begar horft er
samtimis til tidni og umfangs tjénsatburda, mé gera rad fyrir ad jardskjalftar hafi mest ahrif & stofnunina. b6 tjon
vegna jardskjalfta sé ekki tidasta tegund nattiruvar sem NTI greidir baetur fyrir, eiga jardskjalftar samt sem adur
steersta hluta af arlegu medaltjoni stofnunarinnar. betta a badi vid um tjénasdgu sidustu 25 ara sem og um
ahaettumat til langs tima. Hér ad nedan ma sja mat & arlegum likum & tjéni a hasbyggingum og lausafé vegna
jaroskjalfta.

Mynd: Likindafraedilegt mat a heildartjoni sem fall af medal endurkomutima fyrir jardskjalfta midad vid vatryggdar
eignir ario 2021.
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NTI hefur gert samninga um endurtryggingar vid endurtryggjendur & erlendum markadi til ad minnka &hattu
vegna stdrra atburda. Vatryggingarvernd NTI samanstendur af tveimur 16gum (layers). Annars vegar er um ad
reeda vatryggingarvernd upp 4 allt ad 15 milljarda ofan vid 10 milljarda eigin aheettu NTI. Samhlida pessu er
svokallad uppsofnunarakvadi (aggregate) sem er pannig ad NTI, getur lagt saman tjon Gr 6llum atburdum, sem
verda i allt ad eitt ar og pad tjon sem verdur umfram 10 milljarda fellur undir endurtryggingavernd sem er einnig
allt ad 15 milljardar. Hins vegar er um ad reeda vatryggingarlag (layer) sem veitir vatryggingavernd vegna tjéns
allt ad 15 milljéréum i einum atburdi sem verour umfram 25 milljarda kréna.

2. Fjéarfesta skal i verdbréfum skrddum & skipulegum markadi
Avoxtun fjarmuna NTI skal vera i samrami vid 16g nr. 55/1992 um NTI. I 3. gr. laganna segir medal annars: ,,Vid
avoxtun skal stjornin leitast vio ad tryggja verdgildi fjarins og ahaettudreifingu svo sem unnt er & hverjum tima.“

Fjarfestingar skulu taka mid af varkarni og verdbréf skulu vera skrad & skipulegum verobréfamérkudum innan
aoildarrikja OECD eda rikja Evropska efnahagsveedisins. Skipulegur verobréfamarkadur samkvamt skilgreiningu
i l6gum um kauphallir nr. 110/2007 (2. gr. mgr. 2) eru ,marghlida vidskiptakerfi innan Evrépska
efnahagssvadisins sem leidir saman kaupendur og seljendur fjarmalagerninga, i samraemi vid 6fravikjanlegar
reglur pess, pannig ad til samninga stofnast um fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta i
vidskiptakerfinu.“ NTI felur eignastyrendum ad verja fjarmunum til eignastyringar i takt vid markadsadstaedur
hverju sinni, p6 pannig ad fjarfestingar séu avallt innan stefnu NTI um fjarfestingar.

3. Erlendar eignir

Eins og &dur hefur komid fram gegna erlendar eignir mikilvaegu hlutverki i eignasafni NTI. Litid er & tiltolulega
hatt hlutfall erlendra eigna sem mikilvaega ahettudreifingu eignasafnsins. Pad er pvi talid mikilvegt ad dreifa
fjarfestingum vel og tryggja ad undirliggjandi eignir i eignasafninu séu ekki um of tengd eignum sem kunna ad
tapa verdgildi sinu i storum tjonsatburdum & islandi.

4. Takmarkanir

Haga skal radstofun eigna NTI med peim hetti ad samspil avoxtunar og ahattu sé sem hagkvaemast.
Eignastyrendum er 6heimilt ad taka lan i nafni NTI. Hvad vardar fjarfestingu i verdbréfa- eda fjarfestingasjodum
ma vaegi eignarhlutdeildar NT1 af hlutdeildarskirteinum hvers sj6ds ekki fara umfram 5%:. Verdbréfasafni ad baki
hlutdeildarskirteinum sjoda skal skipt & eignaflokka skv. fjarfestingarstefnu pessari.

Leidi verdbreytingar til pess ad eignasamsetning fari at fyrir vikmork fjarfestingarstefnu hefur eignastyrandi 45
daga, fra pvi ad verdbreytingar leiddu til fraviks, til pess ad leidrétta fravikid.

Erlend verdbréf skulu skrad & skipulégdum verdbréfamdérkudum innan adildarrikja OECD og/eda EES. PG er
heimilt ad fjarfesta i hlutdeildarskirteinum sjoda sem ekki eru skradir & skipulégdum verdbréfamorkudum enda
séu verobréf viokomandi sj6da skrad a skipulégoum verdbréfamoérkudum innan OECD og/eda EES. Hvad
rikjaskiptingu erlendra eigna varoar skal meginpungi fjarmalagerninga vera ttgefinn af adilum innan adildarrikja
OECD og/eda EES.?

Vagi skuldabréfa hvers tgefanda og tengdra adila méa aldrei vera umfram 2% af viokomandi vorslusafni.
Undanpegin fra pessari kvod eru innlend rikisskuldabréf, innlend sértryggd skuldabréf og erlend rikisskuldabréf
med langtimal&nshafismatio AA- eda haerra eda skammtimalanshafid A-3 & melikvoroum lansheafisfyrirtekisins
Standard & Poor’s eda samberilegt lanshefi utgefid af édrum lanshefisfyrirteekjum. Veegi hlutabréfa hvers
utgefanda og tengdra adila ma ekki fara umfram 1% af vidkomandi voérslusafni i tilviki erlendra hlutabréfa en
1,5% i tilviki innlendra hlutabréfa. Hugtakid tengdur adili i pessari fjarfestingarstefnu hefur sému merkingu og
bad hefur i Id6gum nr. 3/2006, um &rsreikninga.

Oheimilt er ad fjarfesta i fjarmalagerningum sem utgefnir eru af adilum sem beittir eru pvingunaradgerdum
samkvaemt nanari fyrirmalum utanrikisraduneytisins pess efnis. Akvardanir raduneytisins eru gefnar er ut med
reglugerdum og birtar & sérstokum vef:
https://www.stjornarradid.is/verkefni/utanrikismal/lagamal/thvingunaradgerdir/

Um fjarfestingar NTI gilda eftirfarandi takmarkanir og vidmid:

1 Undanpegnir pessu skilyrdi eru peir sjédir sem eru hluti af visitdluvidmidi NTi eins og pad kemur fram { toflunni hér 4 eftir.
2 EKKi eru strangar takmarkanir er varda meginpunga en til vidmidunar er meginpungi skv. vilja stjornar ad lagmarki 85% til 90%.
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Lag- | Ha- Veagi
Eigna- mark | mark visi-
flokkur % % | | Visitéluviomid tolu® | Takmarkanir
1 [ NASDAQ OMX 14,0
Iceland Inflation linked
Benchmark Bonds
? |oaiarercy. | o ,
rikis- 25 70 3 | NASDAQ OMX 95 Skuldabréf i islenskum krénum Gtgefin med abyrgd rikissj6ds Islands.
skuldabréf . !
Iceland Nominal
Benchmark Bonds
4 | OMX Iceland 1 Year 55
Non-Indexed visitala
Innlend skuldabréf sveitarfélaga eda fyrirtekja i peirra eigu, sértryggd
Innlend skuldabréf og bankainnlan i islenskum krénum. G_eré er Krafa um ad
skuldabréf skuldabréf séu skrad i_kaup_ht)ll_og ad skuldat_)réf til lengri tima en 6
og banka- 0 10-20* - - ménada séu med tvihlléa_wésklptavgkt. Vegi skuldabréfa h\_/ers _
innlan Gtgefanda eda tengdra adila ma ekki vera umfram 2% af vidkomandi
vorslusafni nema i tilviki sértryggdra skuldabréfa par sem hamarkid er
4%.
OMXI 10 CAP Gl Hlutabréf fyrirtaekja sem skrad eru & adalmarkadi & Nasdaq Iceland
Innlend 0 5 6 hlutabréfavisitala Kauphollinni eda hlutabréf innlendra adila sem skrad eru a skipulogdum
hlutabréf heildaravoxtunar 2,0 | verdbréfamérkudum innan adildarrikja OECD og/eda EES. Oheimilt er
Nasdaq ad fjarfesta i bréfum & 68rum morkudum eda markadstorgum.
Skuldabréf og vixlar i erlendum myntum med rikisabyrgd med
Erlend rikis- ) Iang'gimalé_msl:neefis-rqatia BBB- _eaa h_a_erra eda skammtimglénshaefia
skuldabréf iShares Global AAA- A-34 m_aellkvgraum _Ignshagflsfyrlrtaekls[ns Star_ldarq & P_oor seda
(lanshzfi 15 55 7 AA Government Bond 245 samt?eenlegy lansheefi utgeflr’) af 6drum Ianshaflsfynrtaekjum:
BBB- eda UCITS ETF® ™| Meginpungi e_rlendra riklsskuldgbréfa skal vera med Iénshae_flé AA- eda
betra)? betra.’ Hlutdeild skuldabréfa i sjodum sem ekki eru med rikisabyrgd med
lanshefido BBB- eda harra eda skammtimalanshafid A-3 skal flokka i
eignaflokkinn ,erlend skuldabréf*.
E;J?ngréf iShares EUR Govt Skuldabréf, vixlar og bankainnlan i grlendri mynt &n r[kisébyrgéar eda
og banka- 8 |Bond 0-1yr UCITé 55 skuldabréf med riklsébyrgé sem ekki eru med !éns_hafl BBB- eda harra
innlan i ETES ' eda skammtimalanshafid A-1+ eda haerra og _SJéélr_um slik verdbréf.
erlendri 0 20 iShares USD Treasury Skuldabréf skulu vera med Iangtl’malénshaeflsmatlé_S B- _eéa hagrra eda
mynterror 9 |Bond 1-3yr UCITS 30 skammtimalanshafid B-3 & maelikvordum lanshafisfyrirtaekisins
Bookmark not ETES ’ Standard & Poor’s eda samberilegt lanshefi Gtgefid af 6drum
defined. 8 lanshefisfyrirteekjum.”
Hlutabréf i erlendum féldgum eda hlutdeildarskirteini i sjodum sem
Elrulteggréfg 0 20 |10 gcl:?geln\ézci:geis-%ross 12,0 |innihalda hlutabréf sem skrad eru a skipulégdum verdbréfamdrkudum
innan adildarrikja OECD og/eda EES.

Oheimilt er ad fjarfesta i fjarmalagerningum sem ekki falla innan eignaflokka skv. skilgreiningum i t6flu, par med
talid afleidum, skuldabréfavafningum, vogunarsjédum eda samberilegum fjarmalaafurdum. Heimilt er ad eiga
afleidur sem stofnast hefur til &n beinnar fjarfestingar i viskomandi afleidu.

Spakaupmennska med eignir sjédsins innan dagsins (e. day trading) er med 6llu 6heimil.

8 Vigtir i viomidi skulu endurstilltar vid gildistoku fjarfestingarstefnu og i upphafi hvers ars. Erlend viomid skulu umreiknud i islenskar
krénur.

4 Samanlagt vagi bankainnlana i innlendri og erlendri mynt mé ad jafnadi ekki vera umfram 2% af vidkomandi vorslusafni. P6 er heimilt ad
auka veegi bankainnlana i 10% til skemmri tima eda ad hamarki i 45 daga sé pess porf vegna innborgunar inn & vorslusafn, afborgana
skuldabréfa eda hreyfinga fjarmuna & milli eignaflokka. Bankainnlan eda laust fé innan sj6da, annarra en sjéda um styringu lausafjar eru
undanpegin pessum takmdrkunum. 10% hamark innlendra skuldabréfa og bankainnlana gildir fyrir samanlogd bankainnlan, innlend
skuldabréf og vixla an rikisabyrgdar. 20% hamarkid & adeins vid pegar heimild til skemmri tima radstéfunar i bankainnlan er nytt.

5 Notast er vid gengi kauphallarsjédanna sem vidmid. Gengid sjoda skal leidrétt fyrir ardgreidslum (e. distributions) ef einhverjar eru. Nanari
upplysingar & heimasidum sjédanna:

https://www.blackrock.com/lu/individual/products/251404/

https://www.blackrock.com/lu/individual/products/251741/

https://www.blackrock.com/lu/individual/products/287340/

5 Ekki eru strangar takmarkanir er varda meginpunga en til vidmidunar er meginpungi skv. vilja stjérnar ad lagmarki 85% til 90%.

7 Leidi leekkun & lanshafi Gtgefanda skuldabréfa i safni eignastyranda til pess ad pad verdi undir lanshafinu B- eda sambaerilegu hefur
eignastyrandi 45 daga til ad selja viskomandi skuldabréf. Ef ekki tekst ad selja viokomandi skuldabréf innan timarammans skal pad
afskrifad Ur eignastyringarsafni.

8 Samanlagt veegi erlendra eigna skal vera & bilinu 30% til 55%.
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5. Avoxtun og aheetta
Um aheettu NTI er fjallad i aheettustyringarstefnu sem er adgengileg 4 heimasidu NTI & slodinni:
https://www.nti.is/um-nti/utgefid-efni/

Markmid um avoxtun og ahattu

NTI hefur ad markmidi ad na 1,5% medalraunavoxtun med 5% arlegu stadalfraviki verdbreytinga. Ahatta
eignasafns i formi arlegs stadalfraviks skal dztlud a grundvelli manadarlegra ségulegra gagna 10 ara timabils.
Avoxtun og stadalfravik er reiknud af markadsvirdi eignasafnsins i islenskum krénum. Arlegt stadalfravik
verdbreytinga eignastyringarsafns skal ekki fara umfram 10%.

6. Hluthafastefna

NTI er langtimafjarfestir sem hefur pad ad markmidi ad hamarka avoxtun af hlutabréfaeign ad teknu tilliti til
ahaettu. NTI er 6virkur fjarfestir i peim skilningi ad stofnunin nytir sér ekki atkvaedisrétt & hluthafafundum. Stjorn
getur akvedid ad veita umbod til nytingar atkveedisréttar fyrir hond stofnunarinnar og skal pad péa feert til bokar
hverju sinni.

7. Endurskodun fjarfestingarstefnu

Fjarfestingarstefna pessi skal tekin til endurskodunar med reglulegu millibili eftir pvi sem tilefni er til ad teknu
tilliti til framangreindra markmioa um avdxtun og ahattu og markadsadsteedna hverju sinni en p6 eigi sjaldnar en
einu sinni a hverju almanaksari. Stortjon vegna nattiruhamfara eda breytingar & [6gum kunna ad gefa tilefni til
breytinga a fjarfestingarstefnu. Kénnun a pvi hvort asteda sé til endurskodunar skal framkvamd eigi sjaldnar en
412 ménaoa fresti. Stjérn tekur formlega akvérdun um breytingar a fjarfestingarstefnu og felur framkvaemdastjéra
a0 kynna paer med rekjanlegum heetti fyrir eignastyrendum.
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Tofluvidauki

Tafla — lansheafi erlendra skuldabréfa

Rikisskuldabréf med lanshefid BBB- & malikvérdum lanshafisfyrirtaekisins Standard & Poor’s eda betra flokkast
til erlendra rikisskuldabréfa (lanshefi sem er & hvitum fl6t i téflunni). Erlend rikisskuldabréf med lanshefi lakara
en BBB- falla undir eignaflokkinn erlend skuldabréf.

Oheimilt er ad fjarfesta i erlendum skuldabréfum med lakara lanshefi en B- (lanshafi sem er & dokkgraum flét i
toflunni). Leidi lekkun & lanshefi Gtgefanda skuldabréfa i safni eignastyranda til pess ad pad verdi undir
lanshafinu B- eda sambarilegu hefur eignastyrandi 45 daga til ad selja viokomandi skuldabréf. Ef ekki tekst ad
selja viokomandi skuldabréf innan timarammans skal pad afskrifad Ur eignastyringarsafni.

Lanshafismatsfyrirtaeki

S&P Moody's Fitch Lysing
Langtima [Skammtima |Langtima |[Skammtima [Langtima |Skammtima
AAA Aaa AAA Prime
AA+ Alt Aal AA+ Fl+ _
AA Aa2 p1 AA High grade
AA—- Aa3 AA—-
A+ Al Al A+ F1 _
A A2 A Upper medium grade
A A3 P-2 A F2
BBB+ A-2 Baal BBB+
BBB Baa2 p.3 BBB F3 Lower medium grade
BBB- A-3 Baa3 BBB-
5B+ Bal BB+ Non-investment grade
BB Baz BB speculative ’
BB~ B Ba3 Not Prime BB~ B
B+ B1 B+
B B2 B Highly speculative
B- B3 B-
CCC+ Caal CCC+
CCcC Caa2 CCcC Substantial risks
CCC- C Caa3 CCC- C
cC Ca Not Prime cC Extreme'ly sp_eculative
Cc C Default imminent
RD C DDD
SD D / DD D In default
D / D

5af5



